Cuvant inainte

Leasingul, ca tehnica contractuald de finantare comerciald, a fost
consacrat §i la noi prin Ordonanta Guvernului nr. 51/1997.

In cei 10 ani de aplicare, leasingul a fost si este folosit ca instru-
ment juridic pentru modernizarea capacitatilor industriale §i pentru
satisfacerea unor nevoi personale, legate de dobdndirea unor bunuri
de folosinti indelungati. In plus, el a fost folosit si ca modalitate de
privatizare a societditilor comerciale cu capital de stat.

Avand in vedere impactul pe care leasingul il are in viata econo-
mica §i sociald, analiza reglementarilor sale juridice este binevenita.

O cercetare cu caracter monografic a acestei reglementari ras-
punde unei nevoi de cunoagtere temeinica a adevaratei semnificatii a
dispozitiilor legale in cauza si a corelatiilor cu reglementdarile drep-
tului comun in materie comerciald, pentru a asigura o corectd apli-
care in practica a reglementarii juridice a leasingului.

Studiul regimului juridic al leasingului ofera si posibilitatea
semnalarii unor neajunsuri ale reglementarii legale si propunerii de
solutii pentru perfectionarea reglementarii.

O cercetare in acest moment a reglementarii legale a leasingului
s-a impus ca fiind necesard pentru o analiza a modificarilor si
completarilor aduse ordonantei Guvernului nr. 51/1997 prin Legea
nr. 533/2004 si Legea nr. 287/2006.

Pornind de la reglementarea legala in vigoare si bazdndu-se pe
buna cunoastere a institutiilor dreptului comercial si ale dreptului
civil, autoarea a realizat 0 monografie cuprinzatoare si aprofundatd,
de ridicat nivel stiintific, asupra regimului juridic al contractului de
leasing.

De asemenea, a studiat temeinic reglementarea legald, cu succe-
sivele ei modificari si completari, bibliografia sumard consacratd
acesteia, precum §i hotardrile judecdatoresti in materie, publicate in
revistele de specialitate. Totodata, a cercetat reglementirile legale
precum §i doctrina §i jurisprudenta in materie din alte tari: Franta,
Germania, Marea Britanie, Spania, Elvefia, Belgia, Olanda, S.U.A.,
Japonia, Rusia, Cehia, Polonia etc.
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Pe baza analizelor intreprinse, a formulat anumite repere si
observatii fata de unele solutii ale reglementarii legale, precum §i
propuneri de lege ferenda care reprezinta contributii personale la
cercetarea regimului juridic al contractului de leasing. Sub acest
aspect mentionam: propunerile referitoare la definirea elementelor
constitutive ale leasingului financiar si ale leasingului operational,
protectia utilizatorului in calitate de consumator, reglementarea
dreptului utilizatorului de a cere rezilierea contractului de leasing in
cazul nerespectdrii unor obligatii contractuale ale finantatorului. In
acest context, trebuie mentionate opiniile autoarei privind semnifi-
catiile modificarilor si completarilor aduse reglementarii legale a
leasingului prin Legea nr. 287/2000.

In concluzie, lucrarea Contractul de leasing reprezintd o contri-
butie valoroasa la studiul operatiunilor de leasing.

Prin studiul aprofundat al temei, al solutiilor date, ca §i prin
informatia bibliografica si sinteza de practica judecatoreasca pe care
le ofera, lucrarea constituie un instrument de lucru util pentru juristi
pe taramul cercetdrii stiintifice si pe taramul aplicarii in practica a
reglementdarilor juridice a leasingului.

Prof. univ. dr. Stanciu Carpenaru



Argument

Anii ce au urmat trecerii granitei dintre secole si milenii au marcat
viata economicd pe plan national si international printr-un dinamism
deosebit, evidentiat nu atat prin cresteri cantitative, cat mai ales prin
transformari calitative, care influenteaza, in proportii diferite, soarta
si destinele oamenilor.
primordiald cunoasterea si perfectionarea principiilor si mecanismelor
de organizare si functionare a vietii economice contemporane.

Stringenta si amploarea acestei cerinte s-au dovedit a fi resortul ce
a determinat dorinta de a ne apleca atentia asupra deslusirii intelesu-
rilor complete ale unei institutii juridice de stricta actualitate.

Stapanirea fenomenului economic da vigoare si eficientd rezulta-
tului, In masura In care reglementarea juridicd a normelor ce-1 defi-
nesc asigurd posibilitatea de adaptabilitate la situatii pe care legiui-
torul — fara a le neglija — nu le vizeaza toate valentele.

Natura pur economicd — prin finalitate — a leasingului trezeste
sentimentul cunoasterii demersurilor juridice care compun acest tip
de contract, iar complexitatea §i Intrepatrunderea atdtor institutii de
drept civil indeamnd spre intelegerea modului constructiv in care
efectul se vrea a fi tot timpul profit.

Am trecut la acest demers cu convingerea cd a cunoaste nu
inseamna numai a te informa, ci presupune si efortul de a adauga —
prin dovada intelegerii — un cét de mic aport la evolutia ,,subiectului”
supus atentiei.

Tratat sub aspect reglementar, doctrinar si jurisprudential,
leasingul necesitd o atentie deosebitd la analiza notiunilor introduc-
tive, a contractului 1n sine, a aspectelor ce vizeaza incheierea acestui
tip de contract, a efectelor produse fatd de parti si terti, si nu in
ultimul rand, a aspectelor referitoare la executarea contractului.

in cuprinsul lucrarii, atentia principala s-a indreptat citre domeniul
de aplicare si corelatia dintre reglementarea contractului de leasing si
institutiile civile ce il compun, dar si intrepatrunderea regimului
juridic al contractului de leasing cu teoria generald a obligatiilor
civile si comerciale.
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Analiza efectuatd invedereazd si impune ideea de actualitate a
aplicabilitatii leasingului, iar trimiterile la legislatia internationald au
menirea de a demonstra alinierea normelor juridice interne la rigoa-
rea trendului manifestat pe plan international.

Fara pretentia unor opinii exhaustive, lucrarea acorda un spatiu
larg impactului pe care institutia leasingului 1-a facut simtit la nivelul
relatiilor comerciale, iar sesizarea varietatii formelor si aplicabili-
tatilor oferd celor interesati un mijloc de informare si intelegere a
fenomenului.

Structura de ansamblu a lucrdrii a avut in vedere o abordare
moderna, cu introducerea unor teme de mare actualitate, cu trimiteri
la materialul bibliografic cercetat, fard rezerve in emiterea unor
opinii proprii, dar cu respectarea riguroasd a principiilor generale
aplicabile in materie.

In acelasi timp, structura lucrarii este supusa cerintelor ce impun
abordarea prioritara a regimului juridic, iar nuantdrile de naturd
economicd contribuie la perceperea graduald a finalitétii elementelor
componente, fard a fi neglijatd motivatia recurgerii la contractul de
leasing.

Generalizdrile teoretice si de practica internationald, cu referire la
o gama largad de aspecte legate de conceptul, caracterele juridice si
elementele structurale ale contractului de leasing fac din demersul
nostru o incercare de a cuprinde multitudinea aspectelor juridice
specifice raporturilor dintre participantii la incheierea si derularea
unui asemenea contract.

Iata de ce am apreciat necesar ca fiecare din capitolele lucrarii sa
vizeze o0 anume ,,componenta structurald”, iar inldntuirea acestora sa
ofere imaginea unui ,, fot unitar”, cu raspunsuri capabile sa asigure
definirea completad a leasingului.
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Motto

,,Bogdtia nu se mdasoara
prin titlurile de proprietate,
ci prin efectiva utilizare

a unor lucruri, chiar daca
sunt proprietatea altora”.

ARISTOTEL,
,RETORICA”, CARTEA I, CAP. V






Capitolul |
Notiuni infroductive

Sectiunea |. Aparitia si evolutia
operdtiunilor de leasing

1. Avant economic sau recesiune, razboi sau pace, relatii econo-
mice dezvoltate sau incipiente, dorinta de a initia §i promova o
afacere, cautarea unor oportunititi adaptabile conditiilor concrete au
fost si se dovedesc a fi momente sau imprejurari in care omul s-a
adaptat si prin supletea demersurilor mentale a gasit solutii, concre-
tizate ulterior in instrumente juridice menite sd duca inainte activi-
tatea de creare a valorilor ce justifica si motiveaza existenta umana.

Studiul oricarui fenomen social, si cu atat mai mult evolutia unei
institutii juridice cu aplicabilitate imediatd in mediul economic,
implicd sesizarea momentului §i necesitatii aparitiei, iar eternele
intrebdri, de ce si pentru ce, pot capdta conotatii cu trimitere spre
cercul vicios.”

S-a apreciat chiar — 1n literatura juridica strdind — ca ,, notiunea de
leasing este la fel de veche precum omenirea’ , sustinindu-se c
primele vestigii ale leasingului au fost descoperite in Mesopotamia®,
Egipt ° si Grecia.*

S-a exprimat insd si ideea ca prima forma de materializare a
operatiunilor de leasing s-a conturat in dreptul roman, afirmandu-se
in acest sens ca ,,leasingul isi afld radacinile in forma arhaici a credi-
tului pe care o constituia in dreptul roman ,,fiducia”: imprumutatorul

isi rezerva pentru garantia creantei sale proprietatea unui lucru’™.

' C.0. Livlin, The History of Leasing, p. 41.

% Ibidem, p. 43.

3 A. Moret, E1 Nilo y la Civilizacion Egipcia, 1927.

* G. Gloty, The Greek City, 1957.

5 D. Clocotici, Gh. Gheorghiu, Operatiunile de leasing, ed. a II-a, Ed. Lumina
Lex, 2000, p. 19.
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Nu totdeauna aspectele practice, concretizate in modul ales obti-
nerii unui rezultat economic, au fost congtientizate ca reprezentdnd un
inceput al reglementarii unui segment de activitate, dar analiza in
timp si in spatiu oferd imaginea In migcare ascendentd a fiecarei idei
ce a contribuit incipient sau decisiv la procesul de cristalizare a insti-
tutiilor juridice, fard de care rigoarea din sfera economicului ar
ramane un simplu deziderat.

2. Privit in evolutia sa, leasingul se dovedeste a fi un instrument
folosit sub diferite forme, din vremuri ce se pierd in milenii, dar
esential este ca a fost determinat in aparitia sa de cauze obiective.

Astfel, in S.U.A., in Marea Britanie i in alte tari erau Intdmpinate
greutdti In finantarea afacerilor ca urmare a rigiditatii formelor si
procedeelor existente.

Oamenii de afaceri simteau nevoia dotarii societatilor lor comer-
ciale cu echipamente moderne, in conditiile in care utilajele existente
se invecheau, mai ales ca efect al uzurii lor morale.

Formula cumpararii unor bunuri de la vanzator, in scopul inchi-
rierii lor acelor clienti care aveau nevoie de ele, a aparut ca o solutie
salvatoare si eficienta.

In aceste conditii, s-a recurs la operatia juridicd consacratid sub
denumirea de leasing, operatiune ce reuneste finantarea, productia si
comercializarea, in special in cazul relatiilor comerciale interna-
tionale.

3. Prima societate de leasing inregistrata, ,, The Birmingham
Wagon Company”, a fost constituita la 20 martie 1855 si a desfasurat
pe o perioada fixa, cuprinsd intre cinci §i opt ani, activitati al caror
obiect 1l constituiau vagoane de cale ferata date in leasing catre
proprietarii de carbune si alte minerale'.

Primul exemplu de leasing, In acceptiunea moderna a acestui tip
de operatiuni de drept comercial, l-a oferit in S.U.A. in anul 1877
societatea ,, Bell Telephone Comp. ”, care a inchiriat telefoanele sale
utilizatorilor”.

' D. Porter, Leasing a Global Industry in , Leasing Finance”, ed. a Il-a
editatd de Tom Clark, Euromone Books, London, 1990, p. 1.

2 T.R. Popescu, Dreptul Comercial International, Ed. Didactica si Peda-
gogica, Bucuresti, 1976, p. 364.
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Ceva mai tarziu, respectiv prin anul 1930, au aparut si primele
forme de leasing imobiliar, avand ca obiect exploatarea unor imobile
pe o perioada mai Indelungata.

Primul contract complex de leasing se incheie tot in S.U.A., dar
mult mai tarziu, anume la inceputul anilor 1950.

In concret, aceastd operatie a fost ilustratd in practica judiciara in
cazul unei Intreprinderi pentru conditionarea produselor alimentare
situatd in California, cand directorul in cauza a primit o comanda
profitabild, insd nu detinea fondurile necesare pentru achizitionarea
echipamentelor necesare onorarii comenzii'.

In aceste conditii, managerul intreprinderii a sugerat unei institutii
financiare sd-si modifice domeniul de activitate, spre a cumpéra echi-
pamentele industriale de care avea nevoie si i-a propus totodatd sa i le
inchirieze apoi imediat, pentru ca intreprinderea californiand sa-si
poati onora o importanti comanda primita de la armata’.

Potrivit acestei tehnici, institutia financiard devenea proprietara
bunului achizitionat cu banii sai, iar utilizatorul bunului devenea un
simplu locatar al acestuia.

Avantajele realizate prin metoda folositd au determinat pe mana-
gerul societatii in cauza, omul de afaceri californian Henry Schoenfeld
— alaturi de cativa parteneri — intre care si D.P. Booth — sa fondeze in
1952, la San Francisco, prima societate specializatd de leasing,
denumita United States Leasing International Corporation, care
reprezintd si astdzi una dintre cele mai puternice societdti in
domeniu’, motiv pentru care Schoenfeld si Booth pot fi considerati pe
drept cuvant parinti ai leasingului modern®.

Desi practicat la inceput in S.U.A., intrebuintarea lui nu mai
constituie de mult un specific al téarii de origine, in prezent fiind
utiliz?t pe scard larga si in domenii foarte variate in majoritatea tarilor
lumii’.

' D.A. Petre Florescu, T Mprejereu , Contractul de comert international,
Ed. Coresi, Bucuresti, 1999, p. 84.

2 El Mokhtar-Bey, De la symbiothique dans les leasing et credit-bail
mobilier, Dalloz, Paris, 1970, p. 5.

3 Astazi societatea se numeste United States Leasing International Inc. -
US Leasing.

* D. Clocotici, Gh. Gheorghiu, op. cit., p. 21.

*1n 1959, US Leasing a infiintat, impreund cu partenerul canadian, Cana-
dian Dominion Leasing Corporation.
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Sectiunea a ll-a. Terminologie si
etimologie

4. Avand o origine anglo-saxona, termenul leasing (,,to lease” — a
inchiria) se aldturd celorlalti termeni din sfera economico-juridica
consacrati la scard internationald, fiind insa susceptibil de interpretari
diferite, ca urmare a diferentelor de sens ale termenului, chiar 1n tarile
anglo-saxone, unde desemneazi o serie de tranzactii.'

Etimologic, termenul ,,/ease” este de origine franceza, provenind
din vechiul ,,/ais”, derivat al verbului ,,Jaiser”, care la randul sau isi
are originea 1n latinescul Jlaxare”?

Leasingul este o notiune care in ultimele decenii a patruns in toate
dictionarele economico-juridice’, cu sensuri variate, provocand lumea
economicd prin noile perspective pe care le oferd, dar mai ales prin
avantajele acestei operatiuni.

Astfel, in S.U.A, termenul ,,/ease” desemna initial un contract de
locatiune a unor bunuri imobile. Ceva mai tarziu, acest tip de contract
s-a extins si la bunurile mobile, iar In prezent, aproape toate varian-
tele de locatiune poartd denumirea de ,,/ease”.

In 1960, US Leasing si Mercantile Credit Company au infiintat prima
societate moderna de leasing in Europa, in Regatul Unit.

in 1961 au fost infiintate primele societati de leasing si in Italia si Franta,
iar un an mai tarziu in Germania.

US Leasing a participat ca actionar la Orient Leasing — prima societate de
leasing japoneza creata in 1963.

! Marketing, factoring, foirfaiting, joint-venture, know-how — termeni
care vorbesc de vocatia economico-practicd a spiritului american.

? Desinenta latind a termenului nu este insd aratatd in nici un dictionar
englez.

Pentru dezvoltari cu privire la etimologia termenului de leasing, a se
vedea: D. Clocotici, Gh. Gheorghiu, op. cit., p. 16.

3 _ Dictionnaire actuel de la langue francaise, Ed. Flammarion, Paris,
1995, p. 274.

- Oxford Dictionary, vol. 1, ,,lease” si ,,lax”.

- Le petit Robert, par Paul Robert — Dictionnaire, Paris, 1991, p. 419.

- H. Hanga, R. Calciu, Dictionar juridic roman — englez, englez — roman,
Ed. Lumina Lex, Bucuresti, 1998, p. 311.

Gh. Bibicescu, Lexicon maritim englez — roman, Bucuresti, 1971, p. 328.
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Legislatia statelor europene a folosit termenul de operating lease
pentru desemnarea unei simple locatiuni, cunoscutd de altfel si sub
numele de renting.

5. Termenul ,Jlease” a fost preluat si de alte tari, dar existd si
legislatii care, in acelasi sens, folosesc si alte denumiri, precum:

— legislatia franceza foloseste termenul de credit-bail, pentru
desemnarea unei operatiuni de inchiriere a unui bun pe un termen
lung, inchiriere ce garanteaza un credit care se ramburseaza prin
veniturile obtinute din utilizarea bunului;

— legislatiile germand si suedezd folosesc, alaturi de termenul
leasing, si termenul de konsumguterleasing, n sensul de contract de
inchiriere a bunurilor destinate consumului.

Termenul de leasing, fiind preluat de legislatia noastrd ca un
neologism, se aplicd numai unor operatiuni noi, distincte de institu-
tiile juridice deja reglementate.

Sectiunea a lll-a. Reglementare
legala

6. In secolul XVIII i. Ch., primul legiuitor al lumii' a reglemen-
tat, printre altele, tranzactiile comerciale, raporturile de proprietate,
contractul de munca si situatia debitorilor care, in caz de insolva-
bilitate, pentru a se achita de datorii isi vindeau forta de munca.

Existd dovezi cd sumerienii, cu 2000 de ani i. Ch., utilizau o
forma de leasing operational pentru muncile agricole si uneltele
proprii acestei indeletniciri’.

Leasingul financiar, al carui obiect il reprezentau terenurile si
cladirile de pe acestea, a devenit popular in Europa Evului Mediu din
cauza unor reglementiri rigide in transmiterea libera a proprietatii’.

7. In privinta reglementarilor sale juridice, trebuie precizat ca
normele ce guverneaza contractul de leasing nu sunt uniforme.

! Hammurabi Amoritul.

% Justinian, in Cartea a-Il-a a Institutelor, a elaborat pentru prima dat
norme de detaliu care individualizau leasingul operational.

3 D. Porter, op. cit., p. 1.
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Acest fapt are drept consecinte criterii diferite de clasificare a
operatiunilor de leasing (mobiliar si imobiliar sau financiar si
operational), stipularea unor conditii contractuale diferite cu privire la
termen, valoarea reziduala prezumata a bunului si includerea sau nu a
unei clauze de optiune privind achizitia sau reinchirierea, in functie
de sistemul de amortizare si regimul fiscal.

Oricum, cu mici diferente impuse de sistemul de drept sau legis-
latia sub regimul carora se desfisoara, leasingul desemneaza orice fel
de contract prin care posesia unui obiect este transferatd celeilalte
parti, in conditiile in care transmitdtorul pastreaza un interes asupra
bunului transmis'.

Prezentand interes pentru diverse sectoare ale economiei natio-
nale, leasingul a fost supus unor reglementari distincte, dupa cum se
va ardta in analiza de drept comparat efectuata:

3.1. Statele Unite ale Americii

8. In S.U.A., leasingul a patruns cel mai puternic in viata
economico-financiard, cu toate cd nu existd o organizatie, 0 corpo-
ratie care sa detina controlul absolut asupra operatiunilor de acest fel.

Leasingul american este orientat spre obtinerea de profit.

Industria americana, mai mult decat oricare alta, a fost influentata
direct de politica de impozite.

wEconomic Recovery Tax Act” din 1981 — legea speciald in
materie de taxe — demonstreaza in ce masura politica de taxe influen-
teaza fondul si forma operatiunilor de leasing.

Aceastd legislatie 1i penaliza pe leasingmanii care incheiau
contracte ce permiteau beneficiarilor sa cumpere obiecte inchiriate la
sfarsitul perioadei respective in conditii de pret redus, adicd sub
pretul care reflectd valoarea lor pe piata.

Potrivit noilor reglementiri’, aceste dispozitii au devenit mai
flexibile si au lasat mai mult loc manifestarii libertatii de vointa a
partilor implicate 1n operatiunea de leasing.

9 A

Y A. Simon, D. Hold, ,Documentare” in ,Leasing Finance”, ed. a Il-a,
Ed. Tom Clark Euromoney Books, London, 1990, p. 71.

2 Dintre cele mai importante reglementiri amintim:

- Model Business Corporation Act;

- Uniform Partnership Act;

- Revised Uniform Limited Partnership Act.
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Recent, ,, Economic Recovery Tax Act” si noile reglementari de
leasing, desi reflectd o seama de aspecte controversate, inca cuprind
prevederi de tipul ,,portului de refugiu’"

Anumite avantaje legate de impozite, potrivit noii legi, se pot
pierde dacd bunurile inchiriate sunt folosite dincolo de granitele SUA.

Asadar, cu unele exceptii, facute pentru tipuri limitate de pro-
prietdti, furnizorii americani de leasing nu pot beneficia de creditul
pentru investitii, dacd proprietatea inchiriatd nu este utilizatd in
S.U.A.

9. In dreptul american, definitia leasingului este datd in sectiu-
nea 103 (1)(j) din Codul Comercial Uniform (UCC): ,,operatiunea de
leasing reprezintd transferul dreptului asupra folosintei unor bunuri
pentru o perioada limitatd de timp, in schimbul unor rate; vanzarea,
inclusiv vanzarea cu acordul partilor, returnarea bunurilor, retentia
sau crearea unor dobanzi garantate, reprezintd o operatiune de
leasing. Cu exceptia cazurilor in care contextul indicd o situatie
contrard, termenul presupune un subleasing.*

Adoptat de majoritatea statelor din federatie® si recunoscut ca cel
mai utilizat izvor de drept in materie de vanzare-cumparare si obli-
gatii comerciale, ,,Uniform Comercial Code” nu cuprinde o regle-
mentare completd a leasingului american, ci se combind cu reguli
cutumiare, cu legi referitoare la proprietate sau reglementari fiscale.

! Leasingul financiar numit ,,port de refugiu” este o tranzactie pe hartie,
in care beneficiarul de leasing vinde, de fapt, creditele sale pentru impozitele
pe investitii si retinerile de amortizare privind echipamentul nou achizitionat,
unor furnizori mai rentabili §i care platesc impozite mai mari. Bunul
cumpdrat de furnizorul de leasing este inchiriat unor beneficiari oarecare, in
posesia si sub controlul cérora va ramane tot timpul cat va fi util.

2 Definitie preluatd din Anexa 13 — p. 1 a Brosurii ,,Tranzactiile de
leasing al echipamentelor”, realizatd de Asociatia Barourilor Americane ABA
— CEELL 1in colaborare cu Agentia de Dezvoltare Internationald a SUA —
USAID, Bucuresti - lasi, 1996.

Louisiana, inca puternic influentatd de sistemul juridic francez, nu a
integrat in legislatia sa, printre altele, dispozitiile Codului Comercial Uniform
privind vanzarea.
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Amintim aici, ,, United States Uniform Consumer Credit Code”
sau Normele financiar-contabile nr. 13 (SFAS 13)', Normele
financiar-contabile nr. 28 (SFAS 28) si Normele financiar-contabile
nr. 98 (SFAS 98

3.2. Marea Britanie

10. Economia la impozite pare s fie si in Marea Britanie cuvantul
de ordine al operatiunilor de leasing.

Structura sistemului de leasing, bazat pe avantajele deduse din
impozite, conform ,, The Finance Act” din 1971, este urmatoarea:
furnizorul de leasing, ca finantator al proprietatii date in chirie, are
dreptul la o alocatie de capital care s 1i permita sd scada intregul cost
al bunului inchiriat inca din decursul primului an.

La randul sau, beneficiarul de leasing are dreptul si scada
cheltuielile sale de chirie, din venitul sau, ca o cheltuiala curenta.

Contractul de leasing nu implicd o optiune de achizitionare din
partea utilizatorului, o astfel de optiune putind da tranzactiei un
caracter de ,,cumpadrare In rate”, ceea ce ar transforma beneficiarul de
leasing n proprietar, alocatia de capital fiind transferata de la cedent
la cesionar.

11. Legea nu interzice leasingul in export, dar in asemenea
cazuri alocatia de capital acordata furnizorului de leasing se reduce cu
75%.

Leasingul de export ,strdin catre strain”, desi controlat de
reglementari stricte din partea autoritatilor bancare i de impozite,
este posibil pentru furnizorii britanici. Alocatia de capital este limitata
la 25%.

! Reglementeazi doud tipuri de operatiuni de leasing, si anume, leasingul
operational (care este tratat ca o locatiune ordinard) si leasingul financiar
(asimilat vanzarilor si cumpararilor pe credit).

2 Spre deosebire de normele financiar-contabile nr. 13, aceste din urma
norme reglementeaza si contractul de lease-back (contract mixt care imbind
elementele unui contract de vanzare cu pact de rascumparare cu locatiunea).
in Codul Comercial Uniform al SUA, vanzarea cu pact de riscumparare
(,,sale or retur”) este reglementatd de art. 2-326 (1)(b).



